MUSIAD ANKARA Kiiresel Ekonomi

musiadankara.org.tr 39

IRAN—ABD
GERILIMININ
KURESEL
xEKONOMIYE .
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Enerji Krizi, Enflasyon Baskisi ve Kiiresel
Ticarette Yeni Riskler

2026 yili itibariyla Orta Dodu'da yeniden yUkselen iran—ABD gerilimi, yalnizca bélgesel
guUvenlik dengelerini degil; kiresel ekonomi, enerji piyasalari ve uluslararasi ticaret sistemini
de dogrudan etkileyen kritik bir gelisme haline geldi. Ozellikle Hirmiz Bogazi cevresinde
yasanan askeri hareketlilik ve enerji arzina yonelik tehditler, dUnya piyasalarinda yeni bir
enerji krizi endisesini beraberinde getirdi.
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Petrol Fiyatlarinda Sert
Yukselis

Gerilimin tirmanmasiyla birlikte
Brent petrol fiyatlarinda dikkat
cekici artislar yasandi. Mayis 2026
itibariyla Brent petrolUn varil fiyat
bazi islemlerde 110 dolar seviyesini
asarken, piyasalarda arz guvenligi
endiseleri yeniden 6n plana gikti.

Bazi ginlerde Brent petrol:

-+ 101 dolar,

- 110 dolar,

+ hatta kisa sureli islemlerde 115
dolar seviyelerine kadar yUkseldi.

Uzmanlar, petrol fiyatlarindaki bu
ytikselisin temel nedenleri arasinda:

- HUrmUz Bogazi'ndaki askeri gerilim,

+ tanker gegislerinin aksamasi,

+ enerji altyapilarina yonelik saldirilar,
- kuresel arz guvenligi endiseleri

- oldugunu ifade ediyor.

Uluslararasi Enerji Ajansi
degerlendirmelerine gére Hirmuz
Bogazi Uzerinden gUnluk yaklasik
21 milyon varil petrol tasiniyor. Bu
nedenle bolgede yasanabilecek
uzun sUreli bir kriz, kUresel enerji
piyasalarinda ciddi arz sikintilari
olusturabilir.

Kiresel Enflasyon Baskisi
Gucleniyor

Enerji fiyatlarindaki ytikselis, yalnizca
petrol piyasalarini degil; kiiresel
enflasyonu da dogrudan etkiliyor.
Petrol ve dogalgaz maliyetlerindeki
artis:

+ Uretim maliyetlerini yUkseltiyor,
+ lojistik giderlerini artiryor,
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Uzmanlara gére iran ile ABD arasinda yasanan
catismalarin en bUyUk ekonomik etkisi enerji fiyatlar
Uzerinden hissediliyor. KUresel petrol ticaretinin yaklasik
yUzde 20'sinin ge¢tigi HOrmUz Bodazi'nda yasanabilecek
herhangi bir aksama, petrol ve dogalgaz fiyatlarinda sert

yUkselislere neden oluyor.

-+ sanayi sektérinde maliyet baskisi
olusturuyor,
- tUketici fiyatlarini yukari gekiyor.

IMF tarafindan yayimlanan
degderlendirmelerde, iran merkezli
enerji krizinin kUresel bOyUme
Uzerinde ciddi riskler olusturabilecegi
ifade edildi. IMF'nin olumsuz
senaryolarina gore petrol fiyatlarinin
uzun sUre 100 dolar seviyesinde
kalmasi halinde kiresel blyume
orani yUzde 2,5 seviyesine kadar
gerileyebilir. Bu oran, pandemi
déneminden sonraki en dusUk
bUyUme seviyelerinden biri olarak
degerlendiriliyor.

Ayni senaryoda kiiresel enflasyonun
ylizde 5,4 seviyesine ylikselebilecegi
belirtiliyor. Daha sert bir enerji
sokunda ise:

- petrol fiyatlarinin 125 dolara
cikabilecedi,

- kUresel bUyUmenin yUzde 2
seviyesine kadar dUsebilecegi,

- enflasyonun yizde 5,8'e
ulasabilecedi 6ngoruluyor.

Avrupa ve Asya Ekonomileri
Daha Fazla Etkileniyor

Enerji ithalatina bagimli ekonomiler,
iran-ABD geriliminden daha fazla
etkileniyor. Ozellikle Avrupa ve Asya
lilkelerinde enerji maliyetlerinin
ytikselmesi:

+ sanayi Uretiminde yavaslama,

- elektrik ve dogalgaz fiyatlarinda
artis,

+ Uretim maliyetlerinde yUkselis,

+ tUketici harcamalarinda gerileme

gibi sonuclar doguruyor.

Avrupa'da dogalgaz fiyatlarinin
kisa sUre icerisinde yUzde 11'e kadar
yUkseldigi bildirildi.

Ozellikle:

- Almanyaq,

- Cin,

+ Japonyaq,

+ GuUney Kore,

- Hindistan

gibi enerji ithalatgisi Ulkeler, Orta
Dogu kaynakli enerji akisindaki
kesintilerden dogrudan etkileniyor.

Kiresel Ticaret ve Lojistik
Zinciri Baski Altinda

KUresel ekonominin en kirilgan
alanlarindan biri olan tedarik
zinciri sistemi, Orta Dogu'daki
gerilimlerden 6nemli dlgude
etkileniyor.

Hiirmiiz Bogazi cevresindeki askeri
hareketlilik:

+ tanker tasimaciligini yavaslatiyor,

+ sigorta maliyetlerini artiriyor,

- deniz tasimaciliginda risk
primlerini yUkseltiyor.

Bu durum ézellikle:

- enerji tasimaciligy,

- petrokimya sektorg,

- otomotiv Uretimi,

+ agir sanayi,

- lojistik sektorleri
Uzerinde baski olusturuyor.

Uzmanlara gore kiresel tasimacilik
maliyetlerindeki artis, SnUmuUzdeki
dénemde uluslararasi ticaret
hacmini de olumsuz etkileyebilir.

Finansal Piyasalarda
Dalgalanma Artiyor
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Enerji arz givenligi ve HirmUz Bogazi'nin
stratejik dnemi nedeniyle bdlgede

yasanan her gelisme; petrol fiyatlarindan
enflasyona, ticaret hacminden finansal
piyasalara kadar genis bir alani etkiliyor.
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Jeopolitik risklerin yiikselmesiyle
birlikte kiiresel piyasalarda giivenli
liman arayisi da hiz kazand.

Gerilim dénemlerinde yatirmcilarin:

- altn,

+ dolar,

+ devlet tahvilleri,

+ savunma sanayi hisseleri

gibi alanlara yéneldigi gorUluyor.

Buna karsilik:

-+ gelismekte olan Ulke para
birimleri,

+ yUksek riskli yatirim araglari,

+ enerjiye bagiml sektorler

baski altinda kalabiliyor.

IMF degerlendirmelerinde jeopolitik
risklerin finansal piyasalarda

yeni kirilganliklar olusturabilecegi
vurgulanirken; enerji soklarinin
bUyUme Uzerinde zincirleme etkiler
yaratabilecedi ifade edildi.

Turkiye Ekonomisine Olasi
Etkiler

TUrkiye gibi enerji ithalatgisi Glkeler
acisindan petrol fiyatlarindaki
yUkselis énemli ekonomik sonuglar
dogurabiliyor.

Ozellikle:

+ akaryakit maliyetleri,

+ sanayi Uretim giderleri,

+ ulastirma maliyetleri,

- cariaglk,

- enflasyon

Uzerinde baski olusabiliyor.

Uzmanlara gére petrol fiyatlarinda

kalic1 ytikselis yasanmasi durumunda:

+ Uretim maliyetleri artabilir,
- enflasyonla micadele sureci
zorlasabilir,

- faiz politikalari Uzerinde yeni
baskilar olusabilir.

Ekonomistler, enerji maliyetlerindeki
artisin ozellikle sanayi Uretimi
yogdun sektorlerde rekabet gicini
etkileyebilecedini ifade ediyor.

Savunma ve Enerji Sirketleri
Kazang Saghyor

Kriz donemlerinde bazi sektorlerin
ekonomik olarak gu¢ kazandigi da
goruluyor.

Ozellikle:

- enerji sirketleri,

- petrol Ureticileri,

- savunma sanayi firmalari,

+ guvenlik teknolojileri sirketleri

artan jeopolitik risklerden olumlu
etkilenebiliyor.

Shell'in 2026 ilk ceyrek karinin
yaklasik 6,9 milyar dolara yUkseldigi
bildirildi. Sirket, bu artista enerji
fiyatlarindaki yUkselisin etkili
oldugunu agikladi.

Bu durum enerji krizlerinin bazi
sektorlerde yUksek gelir artisi
olusturdugunu gosteriyor.

Onimizdeki Sirecte Neler
Bekleniyor?

Uzman degerlendirmelerine gére
iran-ABD geriliminin uzun siire devam
etmesi halinde kiiresel ekonomide su
risklerin éne ¢cikmasi bekleniyor:

> Petrol fiyatlarinda kalici yUksek seyir
> Kiresel enflasyonda artis

> Faiz indirim sUreglerinin gecikmesi
> Kiresel bUyUmede yavaslama

> Enerji arz guvenligi sorunlari

> Lojistik maliyetlerinde yUkselis
> Finansal piyasalarda dalgalanma
> Kuiresel ticaret hacminde daralma

Bununla birlikte enerji arzinda
ciddi bir kesinti yasanmamasi

ve diplomatik sureglerin

yeniden gU¢ kazanmasi halinde
piyasalarda normallesme surecinin
hizlanabilecedi degerlendiriliyor.

Sonug

iran—ABD gerilimi, ginimUz
dUnyasinda jeopolitik risklerin
kUresel ekonomi Uzerindeki etkisini
acik sekilde ortaya koyuyor. Ozellikle
enerji arz guvenligi ve HOrmuUz
Bogazi'nin stratejik Snemi nedeniyle
bolgede yasanan her gelisme; petrol
fiyatlarindan enflasyona, ticaret
hacminden finansal piyasalara
kadar genis bir alani etkiliyor.
Uzmanlara gére dnUmuzdeki
dénemde kiresel ekonominin en
onemli basliklarindan biri; enerji
guvenligi, surdurdlebilir Uretim ve
alternatif enerji yatirrmlari olacak.
KUresel ekonomide belirsizliklerin
arttigi bu surecte Ulkelerin:

+ enerji gesitliligini artirmalari,

+ tedarik zincirlerini giglendirmeleri,

- dijital ve sUrdUrUlebilir Uretim
modellerine yonelmeleri

stratejik 6Snem tasimaya devam
edecek.



